ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

(01 de enero al 30 de septiembre del 2010)
(Cifras en Miles de dolares)

1. ESTADOS FINANCIEROS
Los presentes estados financieros de AXXION S.A. al 30 de septiembre del 2010

y 30 de septiembre 2009, se presentan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2. ANALISIS DEL ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Estado de resultados 30.09.2010 30.09.2009 Variacion
MUS$ MUS$ MUS$ %

Ingresos ordinarios 659.843 1.519 658.324 99,8

Costo por naturaleza (122.011) (116) (121.895) 99,9

Ganancia bruta 537.832 1.403 536.429 199,7

Gastos de adminsitracion, personal y depreciacion (6.897) (133) 6.764 (98,1)

Otros ingresos operacionales 7.997 38 (7.959) (99,5)

Resultado operacional 538.932 1.308 (537.624) (99,8)

EBITDA 538.932 1.308 (537.624) (99,8)

Resultado no operacional (538.932) (1.308) 537.624 (99,8)

Ganancia atribuible a controladora 0 0

Indicadores % %

Margen bruto 81,5 92,4

Margen operacional 81,7 86,1

Margen EBITDA 81,7 86,1

Margen neto 0,0 0,0

Los ingresos ordinarios y los costos por naturaleza se incrementaron en el primer
semestre de 2010 debido a la venta de acciones de Lan Airlines S.A. en el mes de
marzo de 2010. Se vendieron 26.059.092 acciones a Costa Verde Aeronautica
S.A. y 11.315509 se remataron en la Bolsa lo que generd una utilidad operacional
de US$537.832



ANALISIS DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVOS

La baja de los activos corrientes de un periodo a otro se explica por la baja en la
cuenta activos no corrientes debido a la venta de las acciones de Lan Airlines
S.A. en marzo de 2010. El traspaso se efectud al valor de libros de la inversion al

31 de diciembre de 2009, el cual correspondia al registrado bajo el método de
participacion.

PASIVOS

La baja de los pasivos corrientes se explica por el pago de los pasivos financieros
que mantenia la Sociedad.

PATRIMONIO
El aumento comparado con el ejercicio 2009 corresponde principalmente a las

ganancias del periodo

ANALISIS DEL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

30.09.2010  30.09.2009 Variacion
MUS$ MUS$ MUS$ %
Actividades de la operacion (98.803) 25.551 124.354 (125,9)
Actividades de inversion 723.124 (7.717) (730.841) (101,1)
Actividades de financiamiento (558.525) (18.621)  539.904 (96,7)
Flujo neto del periodo 65.796 (787) (66.583) (101,2)
Saldo final de efectivo 15.046 3.729 (11.317) (75,2)

El flujo neto originado por actividades de la operacién, disminuy6 principalmente
por los menores dividendos recibidos de Lan Airlines S.A. Adicionalmente dentro
del pago a proveedores en el afio 2010 se clasificaron las donaciones efectuadas
en el periodo por MUS$6.218. También se encuentra el pago de impuesto en el
afio 2010 por MUS$112.493.

El incremento de las actividades de inversion se explica por el efectivo recibido por
la venta de las acciones de Lan Airlines S.A.

El incremento de las actividades de financiamiento se explica por el pago del
100% de los créditos bancarios y dividendos acordados en marzo de 2010.



